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IIF S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2011

A. Czesé ogdlna

1.

IIF Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie Plac Na Groblach nr 21, 31-101 Krakoéw, (zwana
dalej ,Jednostkg”) powstata z przeksztatcenia Internet Investment Fund Sp. z o.0. w IIF
Spotke Akcyjng, na podstawie uchwaty z 28.03.2001 roku Zgromadzenia Wspdlnikow
Internet Investment Fund Sp. z o0.0. Jednostka dziata na podstawie statutu — tekst jednolity
ustalony przez Rade Nadzorczg na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale nr 13
Walnego Zgromadzenia IIF S.A. z dnia 28 czerwca 2011 roku. Ostatnia zmiana statutu
zostata dokonana w dniu 28.06.2011 roku Rep. A nr 8218/2011, notariusz Sylwia Majerczak
z Kancelarii Notarialnej w Krakowie ul. Kordylewskiego nr 7. Czas dziatalnosci Jednostki jest

nieoznaczony.

Ponadto Jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosc:

a) wpis w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem 0000082235 dokonany w dniu
01.07.2002r. w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

b) biegtemu przedtozono odpis z Rejestru Przedsiebiorcow, wydany dnia 30.05.2012 roku
przez Oddziat Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sgdowego w Krakowie,

c) numer identyfikacji podatkowej NIP 9451889925 nadany przez Urzad Skarbowy Krakéw-
Pradnik,

d) numer identyfikacyjny Regon 357086278 nadany przez Urzad Statystyczny w Krakowie,

e) koncesje, zezwolenia i licencje nie s3 wymagane prawem na wykonywanie dziatalnosci
przez IIF S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki, wynikajgcym ze statutu i wpisu

do wtasciwego rejestru jest:

a) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

b) pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,

c) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

Poza wymienionym w punkcie 3 przedmiotem dziatalnosci okre$lonym w uregulowaniach
prawnych, Jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym innych istotnych dziatan

pozaumownych.

Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaty nastepujgce powigzania z innymi podmiotami
(zaleznymi, wspotzaleznymi i stowarzyszonymi — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o

rachunkowo$ci):
a) IIF Properties Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — 100% udziatéw - jednostka zalezna,

b) IIF DA Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — 100% udziatéw - jednostka zalezna,

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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c) RMS Ventures LLC spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa Stanu Delawere z
siedzibg w Dover Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej — jednostka dominujgca w
stosunku do |IF S.A,

d) lIF Ventures B.V. z siedzibg w Amsterdamie — 100,00% udziatow,
e) lIF Seed Fund Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — 100% udziatéw.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej

zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 roku badana spédtka

zaliczyta:

a) lIF Ventures B.V. z siedzibg w Amsterdamie — 100,00% udziatow,

b) IIF Seed Fund Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — 100% udziatow,
6. Zarzad powotany do reprezentacji i prowadzgcy sprawy Jednostki:

Pan Rafat Styczen Prezes Zarzadu

Pan Maciej Skotniczny Czionek Zarzadu

W badanym roku oraz do dnia wyrazenia opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu IIF S.A.

7. Ksiegowos$c¢ jest prowadzona przez Biuro Rachunkowe: Hadrian Kasprzyk Korzycki Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Wesele 29.

8. Kapitaty wtasne ksztattujg sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegélnienie
31.12.2011 31.12.2010
Kapitat (fundusz) wiasny 26 872 688,31 24 740 542,24
Kapitat (fundusz) podstawowy 4919 468,00 4 837 472,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 19 903 070,24 17 495 733,13
Zysk (strata) netto 2 050 150,07 2407 337,11

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy badanego roku obrotowego wynosit 4 919 468 ziotych,
dzielit sie na 24 597 340 akcji, kazda o wartosci nominalnej 0,20 ztotych.
Uchwalg nr 13 Walnego Zgromadzenia IIF Spé&tki Akcyjnej z dnia 28 czerwca 2011 roku, objetg
aktem notarialnym Rep. A nr 8218/2011 sporzagdzonym przez notariusza Sylwie Majerczak z
Kancelarii Notarialnej w Krakowie, kapitat zaktadowy Spétki IIF S.A. zostat podwyzszony o kwote
81 996,00 ztotych, to jest do kwoty 4 919 468,00 ztotych, poprzez wyemitowanie:

* 409 980 nowych akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej 0,20 ztotych za jedng

akcje i fgcznej wartosci nominalnej 81 996,00 ztotych.

Emisja akcji serii E zostata skierowana w catosci do Pana Macieja Skotnicznego. Umowg o

objeciu akcji w trybie subskrypcji prywatnej Pan Maciej Skotniczny przyjat oferte zakupu akcji.

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 30 sierpnia 2011 roku.

Na dzien zakonczenia badania sprawozdania finansowego i wyrazenia opinii za rok obrotowy

2011 kapitat podstawowy wynosi 4 919 468 ztotych i jest podzielony na:

+ 15578 320 akgji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda;

« 7789 160 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,20 ztotych kazda;
* 409 940 akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda,

* 409 940 akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda,

* 409 980 akcji imiennych serii E o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego (zaktadowego) wykazana zostata:

10.

11.

12.

13.

a) w wysokosci okreslonej w umowie spétki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie
z art. 36 ust. 1i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

c) jest w catosci objeta, zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 Ksh.

Dla realizacji celéow wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata $rednio w badanym
roku obrotowym 4,83 etatu.

Uchwatg Rady Nadzorczej IIF S.A. z dnia 30.05.2012 roku do obowigzkowego w swietle art.
64 ustawy o rachunkowos$ci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011
— zgodnie z art. 66 ustep 4 ustawy o rachunkowosci - wybrany zostat podmiot audytorski
BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Sliczna 30 lok. 47, 31-444 Krakéw, wpisany
pod numerem 3036 na liste podmiotdw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw. W imieniu tego podmiotu badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit

kluczowy biegty rewident Ireneusz Biernat, numer w rejestrze 10322.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 4/B/2012 z dnia 04.06.2012 roku zawartg w
wykonaniu uchwaty z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie Jednostki w okresie od
06.06.2012 roku do 22.06.2012 roku.

Zaréwno podmiot audytorski, BDI Audyt Sp. z o0.0. z siedziba w Krakowie, jak i
przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty rewident Ireneusz Biernat (nr re;.
10322) o$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej Jednostki, w rozumieniu art. 56 ust.
3 i ust. 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy byto zbadane przez firme audytorskg
BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie i otrzymato opinie bez zastrzezenh. Sprawozdanie
to zostato zatwierdzone uchwatg nr 4 Walnego Zgromadzenia IIF S.A. z dnia 28.06.2011

roku. Zysk za 2010 rok w kwocie 2 407 337,11 ziotych zostat uchwatg nr 12 Walnego

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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14.

15.

16.

17.

Zgromadzenia IIF S.A. z dnia 28.06.2011 roku przekazany na kapitat zapasowy. (Akt
notarialny Rep. A nr 8218/2011).

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci zostato ziozone wraz z innymi
dokumentami w Sgdzie Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 08.07.2011 roku,

b) nie zostato ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B, stosownie do art. 70 ustawy o
rachunkowosci,

c) wykonujgc obowigzek z art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ztozono w Urzedzie Skarbowym.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy

o rachunkowosci, sktada sig z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzieh 31.12.2011 roku, z suma aktywow i pasywow w kwocie 37 132 352,62
ztotych,

c) rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy 2011 wykazujgcego zysk netto w wysokosci
2 050 150,07 ziotych,

d) zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy 2011 wykazujgcego wzrost
kapitatu wlasnego o kwote 2 132 146,07 ztotych,

e) rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy 2011 wykazujgcego zwigkszenie
stanu srodkéw pienieznych o kwote 1 973 526,33 ziote,

f)  dodatkowych informaciji i objasnien

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Jednostki w roku obrotowym.

Nie nastgpito ograniczenie badania. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowos$ci Jednostka
udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich
sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o

badanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania, pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzah korespondujgcych z dniem
bilansowym,

niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe i

jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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18. Opinia i niniejszy raport zostaty opracowane przez biegtego rewidenta na podstawie

rewizyjnej dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z

uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnoéci, w tym pozydji

dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osgdu biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutdéw podatkowych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez

badang Jednostke, ktére stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

B. Kluczowe wielkosci i wskazniki charakteryzujagce wynik finansowy Jednostki oraz jej
sytuacje majatkowgq i finansowg za rok obrotowy i dwa lata poprzedzajace.
Ponizej przedstawiono zmiany wyniku dziatalnosci gospodarczej i bilansu okreslone w tysigcach
ztotych oraz wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg Jednostki w latach 2009-
2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za
lata zakonczone 31.12.2009, 31.12.2010i 31.12.2011.
1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zh
2011 2010 2009 Zmiana stanu
Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Aktywa trwate 34517,3| 93,0 282052 | 92,0 22553,2| 90,4 6312,1| 1224 | 11964,1| 153,0
f:\igfgm’"e aktywa 19255 5.2 20284 66 18283| 73 (102,9) | 94,9 97,2| 1053
Inwestycje
ditugoterminowe w 31340,7 | 844 25756,5| 84,0 20386,9| 817 5584,2| 121,7 | 10953,8 | 153,7
tym:
W jednostkach 302965 81,6 | 25756,5| 84,0 | 20386,9| 81,7 | 4540,0| 1176 | 9909,6 1486
powigzanych
Dtugoterminowe
rozliczenia 12511 3,4 420,3 1,4 338,0 1,4 830,8 | 297,7 913,1 | 370,1
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 2615,1 7,0 24504 8,0 2404,7 9,6 164,7 | 106,7 210,4 | 108,7
Naleznosci
krétkoterminowe w 311,1 0,8 1218,8 4.0 682,3 2,7 (907,7) | 25,5 (371,2) | 45,6
tym:
od jednostek 2699| 07 11876 3.9 6568 2,6 ©17,7)| 22,7 (386,9) | 41,1
powigzanych
Inwestycje
krétkoterminowe w 2 263,5 6,1 813,3 2,6 1710,0 6,9 1450,2 | 278,3 553,5| 132,4
tym:
w jednostkach 4641 15 4101 16 (464,1) (410,1)
powigzanych
Krotkoterminowe 405| 01 4183| 14 124| 00 (377.8)| 9.7 281 3278
rozliczenia m/o
Aktywa razem 37132,4| 100,0 | 306556 | 100,0 | 24957,9| 100,0 | 6476,8| 121,1 | 12174,5| 148,38

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Pasywa, dane w tys. zk:

2011 2010 2009 Zmiana stanu
Wyszczegoblnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
"fvf;’;:]a; (fundusz) 268727 | 72,3 | 247405 80,7 | 22251,2| 891 |21322| 1086 | 46215 1208
Kapitat (fundusz) 49195| 132 | 48375| 158 | 46735| 187 82,0 1017 2460 | 1053
podstawowy
Kapitat (fundusz) 199031 | 536 | 174957| 57,1 | 895903 359 |24073| 1138 | 109438 | 2221
zapasowy
Pozostate kapitaty 82,0 03 (82,0)
(fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat 82083 | 332 (8 298,3)
ubiegtych
Zysk (strata) netto 2050,1 5,5 2407,3 7,8 238,1 1,0 (357,2) | 85,2 1812,0| 861,0
Zobowigzania i
rezerwy na 10 259,7 27,7 59151 19,3 2706,7 10,9 43446 | 1735 7 553,0 | 3791
zobowiagzania
Rezerwy na 35882| 97 3186,5| 10,4 2543,0| 10,2 4017 | 1126 | 10452 1411
zobowigzania
Zobowigzania
diugoterminowe w 2677,1 7,2 2507,6 8,2 169,5| 106,8 2677,1
tym:
wobec jednostek 25742 69 23507 | 7.7 2235| 1095 | 25742
powigzanych
Zobowigzania
krétkoterminowe w 3994 .4 10,8 221,0 0,7 163,7 0,7 3773,411807,7 3830,7 | 24412
tym:
wob_ec jednostek 24 00 2.4)
powigzanych
Pasywa razem 37132,4| 100,0 | 306556 1000 | 249579 100,0 | 6476,8 | 121,1 | 12174,5 1488

W badanym okresie w aktywach trwatych wystgpit wzrost inwestycji dtugoterminowych o 5 584,2 tys.
ztotych tj. 0 21,7% w odniesieniu do 2010 roku oraz dtugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych o
830,8 tys. ztotych tj. o 97,7% w poréwnaniu do 2010 roku. W aktywach obrotowych naleznosci
krotkoterminowe zmniejszyly sie o 907,7 tys. ztotych tj. o 74,5%, w poréwnaniu do 2010 roku.
Inwestycje krotkoterminowe zwigkszyty sie o 1 450,2 tys. ztotych, tj. o 178,3% w odniesieniu do 2010
roku i o 553,4 tys. ztotych, tj. 0 32,4% w stosunku do 2009 roku. W pasywach wystgpito zwiekszenie
kapitatow wtasnych o 8,6% oraz zobowigzan i rezerw na zobowigzania o 73,5%, w poréwnaniu do
poprzedniego okresu. W 2011 roku wystgpit wzrost zobowigzan krotkoterminowych z kwoty 221,0 tys.
ztotych w 2010 roku do kwoty 3 994,4 tys. ziotych, ktory wynika z emisji obligac;ji.

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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2. Rachunek zyskéw i strat (w tys. zi):

2011 rok 2010 rok 2009 rok Zmiana stanu
Wyszczegélnienie % % % ‘ % ‘ %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 5 6 7 8 ‘ 9 10 ‘ 1

Dziatalnos¢ podstawowa

Przychody netto ze

sprzedazy i zrbwnane z 2742,0 11,6 730,3 10,7 671,0 39,6 2011,7 | 3755 2071,0 408,6

nimi, w tym:

Koszt wiasny sprzedazy 22238 10,1 11227 29,2 1352,2 79,6 1101,1 | 198,1 871,6 164,5

Wynik na sprzedazy 518,2 (392,4) (681,2) 910,6 | (132,1) 11994 (76,1)
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

Pozostate przychody 130 0.1 426 06 231 14 (29.6)| 305 (101)| 563

operacyjne

Pozostate koszty 499 02 19| 03 85| 05 38,0 | 4194 414 | 5867

operacyjne

Wynik ng d;ialalnosci (36.9) 30,7 14,6 (67,6) | (120,1) (51,5) (252,7)

operacyjnej

Wynik operacyjny 481,3 (361,7) (666,6) 843,0 | (133,1) 11479 (72,2)
Dziatalnos¢ finansowa
Przychody finansowe 20 828,7 88,3 6 034,4 88,7 998,8 59,0 14794,3 | 345,2 19829,9 | 20854

Koszty finansowe 19 689,0 89,7 2709,7 70,5 338,5 19,9 16 979,3 | 726,6 19350,5| 5816,1

}NV””‘ na dziafalnosci 11397 33247 660,3 (2185,0) | 343 4794 | 1726

inansowe;j

Zysk (strata) brutto 1621,0 2963,0 (6,3) (1342,0) | 54,7 1627,3 | (25 816,3)

Podatek dochodowy (429,1) 555,7 (244,4) (984,8) | (77,2) (184,7) 175,6
Zysk (strata) netto 2 050,1 2 407,3 238,1 (357,2) | 85,2 1812,0 861,0

W badanym okresie Jednostka osiggneta zysk na sprzedazy oraz zysk na dziatalnosci operacyjne;j.

Po uwzglednieniu kosztéw i przychodéw finansowych, wynik brutto uksztaltowat sie na poziomie

nizszym o 357,2 tys. ztotych tj. 0 14,8% w poréwnaniu do 2010 roku.

3. Analiza wskaznikowa

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci 2011 2010 2009
Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 5,52% 7,85% 0,95%
aktywa ogoétem
Rentownos¢ netto
wynik finansowy netto x 100 8,69% 35,36% 14,06%
przychody ogétem
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 7,63% 9,73% 1,07%
kapitaty wiasne

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze wskazniki rentownosci za 2011 rok wykazujg nizsze wartosci

w stosunku do 2010 roku.

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki ptynnosci finansowej

2011

2010

2009

Wskaznik ptynnosci finansowej biezacej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznos$ci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc

zobowigzania krétkoterm*. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

0,65

10,13

13,54

Wskaznik ptynnosci finansowej szybkiej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc

zobowigzania krétkotermin®*. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

0,64

8,40

13,47

Wskaznik ptynnosci finansowej natychmiastowej lll stopnia

inwestycje krotkoterminowe

zobowigzania krétkotermin®. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

0,56

3,36

9,63

*przyjete zobowigzania krétkoterminowe dla wyliczenia wskaznikéw ptynnosci stanowig sume: a)krétkoterminowych rezerw poz. B.1.2i3

pasywow; b)krotkoterminowych zobowigzan poz. B.1II pasywow; c)krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych poz. B.IV.2 pasywoéw.

W 2011 roku wskazniki ptynnosci finansowej prezentujg znacznie nizsze wartosci w stosunku do

2010 roku. Wynika to ze wzrostu zobowigzan krétkoterminowych stanowigcych wyemitowane

obligacje wiasne.

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowos¢)

2011

2010

2009

Splyw naleznosci (w dniach)

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow

97

461

302

Sptata zobowigzan (w dniach)

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow

66

102

Wskaznik sptywu naleznosci w roku 2011 zmniejszyt sie do poziomu 97 dni. Wskaznik sptaty

zobowigzan zmniejszyt sie ze 102 dni w 2009 roku do 66 dni w 2010 roku i do 9 dni w 2011 roku.

3.4. Prezentacja pozostatych wskaznikow.

Pozostate wskazniki 2011 2010 2009
Wskaznik ogélnego zadluzenia
zobowigzania ogétem 28% 19% 1%
aktywa ogotem
Wskaznik struktury finansowania
kapitat wiasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania dtugoterminowe 89% 99% 99%
suma pasywoéw

Dtugoterminowe zrédta finansowania pokrywajg 89% majgtku Jednostki i zmniejszyty sie 0 10% w
stosunku do lat 2010 - 2009. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zwiekszyt sie z 11% w 2009 roku do
19% w 2010 roku i do 28% w badanym okresie.

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Jednostka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz

istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

C. Czes¢ szczegbdlowa

1.

Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

1.1.Ksiegowos¢ Jednostki.

Ksiegowos¢ jednostki funkcjonuje na podstawie opracowania pt. ,Zasady Rachunkowosci”,
zatwierdzonego przez Zarzad Jednostki z mocg obowigzujgcg od 01.01.2008 roku.
W opracowaniu tym ujeto wybrane przez Jednostke alternatywne rozwigzania wynikajgce z art.
10 ustawy o rachunkowosci.

Przyjete przez Jednostke zasady rachunkowosci byty dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wyniku finansowego Jednostki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Ksiegi
rachunkowe prowadzone byly przy wykorzystaniu komputerowego systemu finansowo-
ksiegowego Enova, wyprodukowanego przez Soneta Sp. z 0.0. Stosowany program spetnia

wymogi okreslone w ustawie o rachunkowosci.

1.2. Prawidtowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Otwarcia ksigg dokonano w sposob prawidtowy, z zachowaniem zasady ciggtosci bilansowe;j.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaliSmy wyrywkowego

sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci. Nie stwierdziliSmy istotnych

nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie

finansowe, a ktore nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

¢ zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

¢ prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

e powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Nie stwierdzono niezgodnosci zapiséw operacji gospodarczych pomiedzy dziennikiem, a

zestawieniem obrotéw i sald. Dokumentacja operacji gospodarczych jest kompletna i

przejrzysta, a dowody ksiegowe, odpowiadajg wymogom ustawy o rachunkowosci. Dokumenty

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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przed ujeciem w ksiegach rachunkowych sg zatwierdzone pod wzgledem merytorycznym i
ksiegowym. Dowody ksiegowe zawierajg stwierdzenie zakwalifikowania do ujecia w ksiegach
rachunkowych przez wskazanie ich umiejscowienia (dekretacja). Zapisy ksiegowe sg kompletne
i poprawne oraz powigzane z dokumentami. Ewidencja ksiegowa pozwala na uzyskanie

niezbednych informaciji dla celdéw sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

1.3.Zabezpieczenie dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych i dowodéw

ksiegowych

Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiegi rachunkowe, o ktérych mowa w art. 10 i
13 ustawy o rachunkowosci oraz dowody ksiegowe, dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania
finansowe przechowywane sg w sposob nalezyty w siedzibie Jednostki. Wymogi okreslone w

rozdziale 8 ,Ochrona danych” ustawy o rachunkowos$ci mozna uznac¢ za spetnione.

2. Inwentaryzacja aktywéw i pasywéw
Jednostka dokonata inwentaryzacji sktadnikbw w obowigzujagcym terminie zgodnie z zasadami

rachunkowosci, a stwierdzone roéznice inwentaryzacyjne rozliczono i ujeto w ksiegach roku.

3. Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujgce wynik dziatalnosci Jednostki
Struktura aktywow i pasywow bilansu Jednostki, jak réwniez pozycji ksztattujgcych wynik
dziatalnosci Jednostki, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

4. Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzone zostaty, we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz wydanymi na jej

podstawie przepisami.
5. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy 2011 spetnia wymogi okres$lone w art. 49 ust. 2
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte

sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

6. Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2011 roku, a datg zakonczenia badania nie
wystgpity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wptyw na roczne sprawozdanie finansowe i
zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie ztozone przez Zarzad
Jednostki.
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7. Zgodnos¢ z prawem.
UzyskalisSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Jednostki, iz w roku sprawozdawczym nie
zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia zawartych umow, istotnych z punktu
widzenia prowadzonej dziatalnosci oraz jej kontynuacji i majgce wplyw na sprawozdanie

finansowe Jednostki.

8. Uwagi koncowe.
Podsumowanie wynikoéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Wydana opinia bez zastrzezen w dniu
22 czerwca 2012 roku — ze wzgledu na wyrywkowg metode badania sprawozdania finansowego,
nie ma w czesci dotyczgcej rozliczen budzetowych charakteru audytu podatkowego. W badaniu
poszczegodlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzono sie

probkami rewizyjnymi na podstawie, ktdrych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji.

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego

rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

Bilans sporzgdzony na 31.12.2011 roku.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 2011.

Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy 2011.

~ 0 a0 T p

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

Ireneusz Biernat

numer w rejestrze 10322

kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
BDI Audyt Sp. z o.0.

31-444 Krakow

ul. Sliczna 30 lok. 47,

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3036

Krakoéw, dnia 22 czerwca 2012 roku

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
Strona 12/12



