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Historia dokumentu

Numer | Data Autor zmian Powdd zmian

wersji

10 31-05-2012 Rafat Styczen Stworzenie dokumentu — wersja do badania
2.0 01-06-2012 Rafat Styczen Aktualizacja i uzupetnienie

30 20-06-2012 Rafat Styczen Aktualizacja i uzupetnienie
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Sporzadzajacy sprawozdanie

Zarzad przedstawia niniejszym sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w roku obrachunkowym 2011.

Podpisy Zarzgdu
Cztonek Zarzadu Data Podpis
Rafat Styczen 20-06-2012
Maciej Skotniczny 20-06-2012

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie sporzgdzono zgodnie z wymogami art. 49 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r.

o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591, z pdin. zm.).

Spotka

IIF S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000082235. Kapitat
podstawowy Spotki wynosi 4919 468,00 zt izostat optacony w catosci na dzied sporzadzenia

sprawozdania.

IIF 5.A. PL. Na Groblach 21 tel.. + 48 12 376 5173

Internet Investment Fund 31-101 Krakow www.iif.pl




p Ny, " internet
, O lI ] investment
- fund

Aktywa i finanse spoftki

Spétka IIF S.A. na dzien 31.12.2011 posiada udziaty w nastepujgcych podmiotach zaliczanych do

grupy:
IIF Properties Sp z o.0. 100%
IIF DA Sp. z 0.0. 100%

Spétka IIF S.A. na dzien 31.12.2011 posiada udziaty w nastepujacych podmiotach rozpoznawanych

jako aktywa finansowe:

IIF Ventures B.V. 100%

IIF Seed Fund Sp. z o0.0. (IFS) 100%

oraz nieruchomosci:

Nieruchomos$¢ zabudowana w Krakowie, ul.

2.279 mkw
Swobody (IIF Plaza)

Rok 2011 nalezy uzna¢ za udany dla Spoéfki.

Pomimo ztej sytuacji rynkowej i zwigzanego z nig niskiego poziomu wycen Spoétce udato sie uzyskac
pozytywny wynik finansowy. Wynik Spétki okazat sie co prawda nizszy niz szacowany wstepnie na
poczatku roku na poziomie 3,1 min, jednak nie wynikato to z braku realizacji zatozen finansowych dla
poszczegdlnych projektow inwestycyjnych Spétki, lecz bardzo niskiego poziomu wycen aktywow

referencyjnych na koniec grudnia 2011 roku.

Na osiggniecie pozytywnego wyniku finansowego wptyw miato przede wszystkim osiggniecie bardzo
dobrych wynikéw za rok 2011 przez spétki portfelowe IIF. Mimo trudnej sytuacji rynkowej spotki
portfelowe stanowigce ponad 90% aktywdéw Spdtki osiggnety wyniki zgodne z wczesniej
prezentowanymi szacunkami i prognozami (Wind Mobile, Meble.pl, Kompan) lub lepsze od

wczesniejszych szacunkdw prognoz (Software Mind). Wszystkie wymienione spotki portfelowe
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zanotowaty w 2011 roku wyniki wyraznie lepsze niz w roku 2010. Spétka spodziewa sie kontynuacji
obecnych trendéw i dalszego rozwoju obecnych projektéw mimo spowolnienia wzrostu gospodarki
Polskiej, co przy stabilizacji nastrojéw rynkowych winno mieé pozytywny wptyw na wyniki Spétki juz

w roku 2012.

W roku 2011 rozwijata posiadane projekty inwestycyjne, gtdwnie w ramach IIF SEED FUND Sp. z o.0.
oraz pracowata nad uruchomieniem nowego funduszu inwestycyjnego we wspodtpracy z MCI

Management i KFK.

Dnia 28 czerwca 2010r. zostata podpisana Umowa o udzielenie wsparcia finansowego pomiedzy
Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A., MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
MCI Management S.A. oraz IIF S.A. W trakcie roku 2010 prowadzono dziatania majgce na celu
uzyskanie zezwolenia na utworzenie funduszu z KNF (otrzymano w lutym 2011) oraz rejestracje

funduszu (rejestracja nastgpita w marcu 2011).

W roku 2011 zanotowano zysk na poziomie 2050150,07 zt netto wobec zysku 2.407.337,11 zt netto
w roku 2010.

Kapitat wiasny firmy na koniec 2011 wynidést 26.872.688,31 zt i wzrdst w stosunku do 2010 z kwoty
24.740.542,24 7.

Suma bilansowa Spétki na koniec 2011 wyniosta 37.132.352,62 zt w poréwnaniu z 30.655.595,81 zt
w roku 2010.

W marcu 2011 IIF S.A. dokonata emisji 3.710 obligacji serii A o facznej wartosci nominalnej

3.710.000zt.

2.11.2011r. IIF S.A. wniosta aportem do IIF Ventures B.V., spotki prawa holenderskiego, nastepujace

aktywa finansowe:

® 2.433.820 akcji, o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda, o numerach od 1 do 2.433.820 wfacznie,
w kapitale Wind Mobile SA z siedzibg w Krakowie, zarejestrowanej w rejestrze Przedsiebiorcow

pod numerem: 0000385276;

® 418.750 akgji serii A, o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda, o numerach 921.251 do 1.340.000, oraz
dwiescie szes$¢ tysiecy dwiescie piec¢dziesigt (206.250) akcji serii B, o wartosci nominalnej 0,25 zt

kazda, o numerach 453,751 do 660,000 wtgcznie, w kapitale Software Mind S.A., spétki z siedzibg
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w Krakowie, ul. Bociana 22A, 31-231 Krakow, zarejestrowanej w rejestrze Przedsiebiorcéw pod

numerem: 0000300409;

e 25.063 udziaty o wartosci nominalnej 50zt kazdy w kapitale: Meble Sp z 0.0., z siedzibg w Gtogowie
Matopolski, Rudna Mata 47A, 36-060 Glogdw Matopolski, zarejestrowanej w rejestrze

Przedsiebiorcow pod numerem: 0000321665.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki

Spoétka posiada niezbedne s$rodki finansowe na kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej w roku

2012.

Spoétka posiada umowe pozyczki umozliwiajagcg wielokrotne zacigganie i sptacanie zobowigzan

z akcjonariuszem Rafatem Styczniem.

Obecnie Spétka przechodzi badanie sprawozdan finansowych za rok 2011 przez biegtego rewidenta.
Wedtug wiedzy Zarzadu nie zaszty zadne zdarzenia gospodarcze po dacie bilansu, majgce znaczacy
wptyw na aktywa i pasywa bilansu jednostki badanej za rok 2011. Nie wystgpity réwniez zadne
istotne zaktécenia w pracy Zarzadu Spétki, ktére mogtyby wptyngé na wiarygodnosé i rzetelnosé
udostepnianych informacji i ich udokumentowanie. Podmiotowi badajgcemu udostepniono wszystkie
ksiegi rachunkowe, potwierdzajaca je dokumentacje oraz wszystkie protokoty Zgromadzen
Akcjonariuszy i Zarzadu. Spotka przestrzegata wszystkich warunkéw umow, ktére - w przypadku
odstgpienia od nich - moglyby w sposdéb istotny wptyngé na sprawozdanie finansowe. Spétka ma
bezsporne tytuty prawne do wszystkich aktywdw; nie nastgpity zadne zastawy lub obcigzenia majgtku
Spétki poza ujawnionymi w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Ujete zostaty
wszystkie zobowigzania, zaréwno biezgce jak i warunkowe; ujawniono wszystkie gwarancje udzielone

osobom trzecim.

W roku 2012 Zarzad bedzie sie skupiat na budowaniu wartosci dotychczasowych projektow
inwestycyjnych w ktérych Spétka uczestniczy zaréwno bezposrednio jak rdwniez posrednio przez IIF
SEED FUND, IIF Ventures B.V. oraz Internet Ventures FIZ. Spétka bedzie réwniez pracowac nad

pozyskaniem nowych atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych.
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Spotka nie planuje w roku 2012 realizacji wyj$¢ z obecnych inwestycji, jednak zamierza na biezgco
obserwowac rynek pod katem mozliwosci realizacji cze$ciowego lub catkowitego wyjscia z niektorych

projektéw.

Spétka bedzie kontynuowac proces optymalizacji struktury zarzadzania aktywami, ktérego jednym
z elementéw byto utworzenie IIF Ventures BV.

Jako gtéwne czynniki ryzyka moggce mieé negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Spétki Zarzad postrzega
ewentualne pogorszenie sytuacji na rynkach kapitatowych, co moze negatywnie wptywac na

mozliwosci finansowania realizacji nowych projektéw inwestycyjnych.

Spoétka jest uczestnikiem rynku kapitatowego i emitentem papieréw wartosciowych (obligacji)
notowanych na rynku GPW Catalyst. Spétka kontroluje ryzyko zwigzane z zadtuzeniem zewnetrznym
poprzez utrzymywanie bezpiecznego poziomu zadtuzenia w stosunku do wartosci aktywdow. Obligacje
emitowane przez Spoétke, majg wprowadzony mechanizm pozwalajgcy na wczesniejszy wykup przez
Spotke,co pozwala na optymalizacje kosztéw oraz ograniczanie ryzyka zwigzanego ze zmiennoscia
wysokosci WIBOR. Spétka stale monitoruje wysokos$¢ kosztow zadtuzenia oraz tendencje na rynkach

bazowych.

Spotka udziela pozyczek do spétek za posrednictwem ktdrych realizuje inwestycje. Wydatkowanie
srodkéw w ramach spétek za posrednictwem ktérych dokonywane sg inwestycje, znajdujg sie pod

petng kontrolg IIF SA.
Organy Spotki

Zarzqd

W roku 2011 Zarzad dziatat w sktadzie dwuosobowym:
Rafat Styczen — Prezes Zarzadu
Maciej Skotniczny — Wiceprezes Zarzadu.

Woysitek Zarzadu byt nakierowany na budowe wartosci posiadanych aktywoéw.
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Walne Zgromadzenia

W 2011 miato miejsce jedno Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w Krakowie, dnia
28.06.2011r. Po przyjeciu porzadku obrad, przystgpiono do podjecia uchwat w sprawie przyjecia
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok 2010, w sprawie przyjecia sprawozdania Rady
Nadzorczej za rok 2010 i w sprawie przyjecia sprawozdania finansowego Spétki za rok 2010.
W kolejnych dwdch uchwatach udzielono absolutorium Cztonkom Zarzadu za rok 2010, panu

Rafatowi Styczen — Prezesowi Zarzadu i panu Maciejowi Skotnicznemu — Cztonkowi Zarzadu.

Uchwatami nr 7, 8, 9, 10, 11 udzielono absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej za rok 2010: Panu
Janowi Styczen, Pani Annie Styczen, Pani Barbarze Styczen, Panu Barttomiejowi Stoiriskiemu i Panu
Konradowi Kosierkiewiczowi. Nastepnie Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie

przeznaczenia zysku za 2010 rok.

Kolejna podjeta uchwata dotyczyta podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmian Statutu Spoétki.
Na mocy uchwaty nr 13 postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze subskrypcji prywatnej
akcji serii E z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Nowo wyemitowane
akcje serii E zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej skierowanej w catosci do Pana

Macieja Skotnicznego..

Uchwaty Zarzadu

W 2011r. Zarzad Spotki IIF S.A. przyjat trzy Uchwaty zwigzane z emisjg obligacji serii A:
e Uchwatg nr 1/01/2011 z dnia 21.03.2011 postanowit dokona¢ emisji obligacji serii A;
e Uchwatg nr 2/03/2011 z dnia 23.03.2011 ustalit szczegétowe warunki emisji obligacji;

e Uchwatg nr 3/03/2011 z dnia 31.03.2011 dokonat przydziatu obligacji.
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Zmiany w akcjonariacie

W roku 2011 przeprowadzono w ramach SOP emisje akcji dla Macieja Skotnicznego. Na mocy
uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy IIF S.A. z dnia 28.06.2011 dokonano podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z 4.837.472zt do 4.919.468zt poprzez emisje 409 980 sztuk akcji imiennych serii
E, o wartosci nominalnej 0,20zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 81.996zf, ktérych rejestracja

nastgpita 30.08.2011r.

W zwigzku z powyzszym, na koniec roku 2011 kapitat akcyjny Spotki wynosi 4 919 468 zt, natomiast

akcjonariat IIF S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Wykaz Akcjonariuszy IIF Spotki Akcyjnej z siedzibq w Krakowie

1. RMS Ventures LLC spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq prawa Stanu Delaware z siedzibg
w Dover, stan Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej:

e 15.578.320 (pietnascie milionow piecset siedemdziesigt osiem tysiecy trzysta dwadziescia
akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadzieScia groszy) kazda — pokryte
w catosci;

e 6.123.093 (sze$¢ miliondw sto dwadziescia trzy tysigce dziewieldziesigt trzy) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadzieScia groszy) kazda —
pokryte w catosci;

2. Maciej Skotniczny:

e 409.940 (czterysta dziewie¢ tysiecy dziewieéset czterdziesci) akcji imiennych
serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda — pokryte w catosci
wkfadem pienieznym.

e 409.940 (czterysta dziewie¢ tysiecy dziewieéset czterdziesci) akcji imiennych
serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda — pokryte w catosci
wkfadem pienieznym.

e 409.980 (czterysta dziewieé tysiecy dziewieéset osiemdziesigt) akcji imiennych serii
E o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda — pokryte w catosci wktadem
pienieznym.

3. Rafat Styczen:

e 1.666.067 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia
groszy) kazda — pokryte w catosci.
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